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CYRRUS Udrzitelna budoucnost

otevreny podilovy fond

Cilem fondu CYRRUS Udrzitelna budoucnost OPF (dale jen ,Fond") je investovat do trzné obchodovanych fondd (tzv. ETF),
jejichz investi¢ni portfolio a strategie ma pozitivni dopad na udrzitelné hospodareni a pozitivni dopady na zZivotni prostredi.
Do portfolia jsou zafazovany jak aktivné spravované fondy, tak také fondy, které kopiruji akciové indexy. Portfolio Fondu je
pravidelné sledovano arebalancovano, aby v3echny investi¢ni nastroje, které jsou ve Fondu zarazeny, splhovaly

investic¢ni cil.

Klicové zakladni informace o fondu
CYRRUS Udrzitelnd budoucnost OPF

Investi¢ni CYRRUS investi¢ni spole¢nost, a.s.
spolecnost:

Depozitar: Conseq Investment Management, a.s.
Administrator Conseq Funds investicni spolecnost,
fondu: a.s.

Auditor: Ernst & Young

17. 3. 2022
Zakladni ména: CZK

Datum zaloZeni:

Vstupni poplatek: max. 3 % z hodnoty investice

Rizikovost fondu
Souhrnny ukazatel rizik (SRI)

nizsi riziko

vyssi riziko
obvykle vyssi vynosy

3

Rizikova kategorie na stupni 3 odpovida stredné
nizkému riziku.

ISIN: CZ0008477163 Vykonnost

Vykonnostni neni Vykonnost fondu od zalozZeni 12,02 %
poplatek: NAYV (kurz fondu): 1,1202
Rizikovy profil: 3 NAV k datu: 31.10. 2024
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Vyvoji hodnoty podilového listu Fondu k 31. 10. 2024

CYRRUS

Vykonnost Fondu k 31. 10. 2024

™ 3M 6M YTD 1Y 2Y
-2,61% -0,44 % 3,46 % 457 % 12,09 % 933%
Slozeni CYRRUS Udrzitelnd budoucnost OPF

Nazev ISIN Vaha Vykonnost
Amundi MSCI World SRI Climate Net Zero Ambition PAB UCITS ETF Acc IEOOOY77LGGY 7,96 % 26,55 %
BlackRock U.S. Carbon Transition Readiness ETF US09290C5094 4,66 % 797 %
BlackRock World ex U.S. Carbon Transition Readiness ETF Us09290C6084 3.41% -1,38 %
Conseq Repofond CZ0008477221 8,13 % 13,99 %
First Trust Global Wind Energy ETF US33736G1067 41 % 6,89 %
Goldman Sachs Future Planet Equity ETF US38149W7965 4,27 % 1,37 %
Invesco Quantitative Strategies ESG Global Equity Multi-Factor UCITS ETF Acc IEOOBJQRDN15 3,02% 15,73 %
iShares MSCI Global Sustainable Development Goals ETF US46435G5320 8,85 % 545 %
JPMorgan Europe Research Enhanced Index Equity (ESG) UCITS ETF EUR (dist) IEOOOWGK3YY5 417 % -5,09 %
JPMorgan Europe Research Enhanced Index Equity (ESG) UCITS ETF EUR (acc) IEOOBF4G7183 9,04 % 25,82 %
JPMorgan Global Research Enhanced Index Equity (ESG) UCITS ETF USD (acc) |IEOOBF4G6Y48 513% 712 %
JPMorgan Japan Research Enhanced Index Equity (ESG) UCITS ETF EUR Hedged (acc) IEOOOQGWZZOO 2,32 % -747 %
L&G EUROPE ESG EXCLUSIONS PARIS ALIGNED UCITS ETF - EUR ACC IEOOBKLTRN76 9,75 % 2713 %
ClearBridge Large Cap Growth ESG ETF US5246822002 4,46 % 795%
Xtrackers MSCI USA ESG UCITS ETF 1C IEOCOBFMNPS42 6,78 % 54,97 %
Hotovost 13,92 %
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Zmeény v portfoliu

V portfoliu Fondu nedoslo k novym nakuplm ani ukoncenim pozic, presto se Fondu podafilo vyrazné navysit investice od
novych investor( a za posledni mésic se celkové NAV zvysilo o témér 10 miliond korun. Finance byly investovany dle stavajici
investi¢ni strategie pomérové do jednotlivych podkladovych aktiv.

Komentar vykonného reditele spravy portfolia

CYRRUS Investi¢ni spole¢nosti, a. s. od 1. fijna 2024 prevzala do své spréavy obhospodarovani tohoto Fondu. Zaméfili jsme
se na aktivni spravu portfolia, s cilem zvysit jeho atraktivitu pro investory. Jednim z prvnich krokd byla optimalizace
nakladové stranky, pro Ucely zvyseni vynosnosti fondu, a to zejména snizenim management fee a provoznich nakladd.

Na kvartalni bazi budeme revidovat makroekonomické vyhledy a predikce, které mohou oportunisticky zlepsit vykonnost
Fondu. Na denni bazi budeme vyhledavat zajimavé investi¢ni pfileZitosti k rebalancovani portfolia. Tento zpUsob fizeni tak
povede k lepsimu pfizpasobeni se ménicim se trznim podminkdm a posileni vynosového potencidlu Fondu.

Aktivni sprava Fondu déale zahrnuje optimalizaci zajistovacich instrumentd, predeviim aktivni vyhledavani investi¢nich
prilezitosti, optimalizaci portfolia a vah jednotlivych titull, v¢. geografické alokace a diverzifikace portfolia skrze tematické
celky vybranych ETF.

Diky upravé investic¢ni teze z kvétna tohoto roku Fond pfindsi nadvynos oproti ,Cisté zelenym investicim"“. Tento pohled se
vyplatil. Trhy zamérujici se na Cisté zelenou energii maji spiSe nizsi vykonnost, kvali prudkému rlstovému trendu v roce
2022 a2023. Od té doby je v tomto sektoru vice nez prebytek producentt solarnich a vétrnych elektraren, jejichz zakaznikem
jsou doméacnosti.

Naopak z tohoto trendu se raduji dodavatelé komponentd pro vyrobu soldrnich paneld a dalSich. Fond v3ak chéape
udrzitelnost ze Siriho hlediska, ktera se stard i o socialni faktory a korporatni fizeni.

Diky rebalancingu, Upravé investi¢ni strategie a spravnému nacasovani, Fond dokaze outperformovat investi¢ni strategii
.Cisté zelenych investic“. Navic vybrané podklady maji s indexem Article 9 ESG Index korelacni koeficient v hodnoté -0,25
(viz graf nize).

Vykonnost CYRRUS Udrzitelnd budoucnost OPF vi¢i benchmarku

CYRRUS_UB === Article 9 ESG Index

Vzhledem ke skutecnosti, Ze je Fond ménove zajistény, aktivni sprava se zaméruje na fizeni ménovych rizik a ¢asovani idedlni
prilezitosti pro zajistovaci instrumenty, které oCekava s vyvojem kurzd CZK/EUR a CZK/USD.
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Komentdar portfolia manazera

Rijen byl pro akciové trhy velmi nabitym mésicem. Ve Spojenych statech odstartovala vysledkova sezéna a zérover vysla
celad rada dilezitych makro dat. Ukazuje se, ze americkd ekonomika je zdrava a odolna a stale predvadi velmi rychly
hospodarsky rist. Napriklad maloobchodni trzby slouzi jako dlkaz, Ze americky spotrebitel nepocituje dopady vyssich sazeb
na svou penézenku.

V ramci vysledkové sezény vidime pozitivni ziskova prekvapeni. Firmy vétSinové reportovaly vysledky nad odhady.
| vysledky technologickych gigantl dopadly prevazné dobre. Jedinym smisenym bodem byly vysoké kapitalové vydaje big
tech firem. Investori se zacinaji dotazovat, zda mohutné investice do infrastruktury spojené s Al (datova centra apod.)
prinadsi ovoce. Jelikoz zatim vidime citelny nardst ziskd big tech spolecnosti, spravci penéz mohutné investice do Al toleruiji.

V Evropé zasedala ECB, ktera snizila sazby o dalsiho ¢tvrt procentniho bodu. Tento krok se je3té v zafi spiSe nepfedpokladal.
Série slabsich makro dat oviem bankéfe z Frankfurtu donutila zménit nazor. Evropské akcie tento krok uvitaly. V této fazi
tak hor3i hospodarskou aktivitu kompenzuje vyhled na benevolentnéjsi ménovou politiku.

V neposledniradé se v fijnu zraky nejen investi¢niho svéta upinaly na prezidentské volby v USA. V téch na zacatku listopadu
jasné zvitézil Donald Trump. ProrUstova politika, kterou nastupujici prezident avizoval, akciim svédéi, a proto
v bezprostredni reakci na jeho zvoleni nasledovalo posileni americkych index( na historickd maxima. Vzhledem ke
skute¢nosti, Ze Donald Trump nebude masivhé podporovat obnovitelné zdroje, jako jeho predchidce, se vyplatilo
rebalacnovani portfolia smérem k firmam, které se pfimo neangazuji v environmentalnim byznysu.

Zajimavosti ze svéta ESG

(environmental, social and corporate governance - tj. spole€ensky odpovédné investovani)

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (dale jen ,ESMA") oznamil plany na upfesnéni nadchazejicich pravidel pro
pojmenovani fondl zamérenych na udrZitelné investice, kterd vstoupi v platnost 21. listopadu. Tato pravidla maji za cil
zabranit greenwashingu tim, Ze omezi fondy oznacené terminy jako ,zelené“ nebo ,environmentalni* v investovani do
vysoce znecistujicich sektorl. Zainteresované strany vyjadrily obavy, Ze tato omezeni mohou branit financovani
dekarbonizac¢nich projektd v prmyslech s vysokymi emisemi. ESMA nyni tyto obavy zkouma, aby zajistila, Ze pokyny
nebudou narudovat trh zelenych dluhopis@ ani $irsi investice.

Podle nedavné zpravy od Morgan Stanley dosahly udrzitelné fondy v roce 2024 rekordni Urovné spravovanych aktiv, a to
ve vysi 3,5 bilionu USD. Tento rekord je dlleZitym milnikem v oblasti udrZitelného investovani, a to i presto, Ze pfilivy investic
do ESG fondu se v pribéhu roku zpomalily. Vyznamny rlst spravovanych aktiv ukazuje, Ze udrzitelné investice si i nadale
pristup je klicovy pro dlouhodobou hodnotu a bezpe¢nost investic, coZz naznacuje, Ze udrzitelné fondy jsou stale povazovany
za spolehlivou volbu v oblasti dlouhodobého investovani.

Priizkum ESG Monitor 2024 provedeny spole¢nosti SEC Newgate ukazal, Ze vlady a podniky po celém svété Casto nespliiuji
ocekavani verejnosti v oblasti ESG (environmentalni, socialni a spravni odpovédnosti). Vysledky prizkumu odhalily rostouci
propast mezi tim, co vefejnost ocekava v oblasti ESG, a tim, co je skute¢né realizovano. Tato studie upozornila na zklamani
verejnosti z pristupu firem i vliady k dllezitym environmentalnim a spoleCenskym problémdm. Mnoho respondentd si preje
vice transparentnosti a dlraznéjsi kroky ze strany politikd a podnik{. Podle SEC Newgate toto vnimani odrazi naléhavost,
s jakou verejnost vnima zménu klimatu a socialni odpovédnost, a tim vysila jasny signal, Ze firmy i vlady musi zadit jednat
duslednéji a s vétsim ohledem na ESG faktory, aby si udrzely dGvéru verejnosti.

Technologicky gigant Meta (dfive znamy jako Facebook) pokracuje ve své dlouhodobé strategii smérujici k Cisté energii
a snizovani emisi. V fijnu 2024 uzaviela spole¢nost Meta smlouvu na nadkup 260 megawattd (MW) solérni energie od
francouzské energetické spole¢nosti Engie. Tento krok je dalSim v sérii iniciativ, kterymi Meta podporuje své zavazky
v oblasti udrzitelnosti a uhlikové neutrality, k niz se zavazala. Investice do solarni energie prispiva ke stabilizaci energetické
naroc¢nosti rostouci infrastruktury, zejména jejich datovych center, a zdroven snizi jeji ekologickou stopu. ESG Today tuto
smlouvu popisuje jako priklad pro ostatni technologické spole¢nosti, které se snazi najit udrzitelng&jsi reSeni pro své
energetické potreby.
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Narodni zaméstnanecky spofici fond (Nest) ve Spojeném kralovstvi ucinil ddlezity krok v oblasti udrZitelnych investic tim,
Ze ozndmil strategii zmrazit investice do spolecnosti, které nespliuji jejich cile v dosaZeni nulovych emisi sklenikovych plyntd
(tzv. ,net-zero"). Tato zména znamena, ze Nest se rozhodl prisnéji vybirat spolecnosti pro své investi¢ni portfolio, coz bude
vyzadovat, aby investi¢ni prijemci demonstrovali zavazek a konkrétni pokrok smérem k €isté nule. Tento krok je silnym
signdlem pro ostatni instituce v oblasti dldchodového sporeni a penzijnich fondd, Ze odpovédné investovani je pro
budoucnost nevyhnutelné. Podle deniku The Times je tento postoj dalsi dlkazem toho, Ze investofi v sektoru penzi a sporeni
budou od spole¢nosti ocekavat konkrétni a transparentni kroky ke snizovani emisi a dosazeni cilll v oblasti zmény klimatu.
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ANALYTICKE ODDELENiI

Vit Sindelar Praha vit.sindelar@cyrrus.cz Vykonny reditel spravy portfolia
Patrik Jetelina Praha  patrik.jetelina@cyrrus.cz Akciovy analytik

TRADING & SALES

Michal Prikryl Praha  prikryl@cyrrus.cz
Premysl Plaéek Ostrava premysl.placek@cyrrus.cz

DileZitd upozornéni: Dokument byl zpracovan spole¢nosti CYRRUS investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto,
110 00 Praha 1(déle jen ,spole¢nost”). Spole¢nost podléha regulaci a dohledu Ceské narodni banky. Dokument je uréen pouze pro reklamni
ucely a neni nabidkou ani ndvrhem k uzavreni smlouvy. Spole¢nost dale upozoriiuje, ze v ramci sdéleni nebyl zohlednén cilovy trh ani
znalosti, zkuSenosti a investi¢ni cile klienta. Sdéleni se tak mdzZe pohybovat mimo cilovy trh klienta, pfipadné také v negativnim cilovém
trhu. Dokument poskytuje pouze kratky prehled o jednom zinvesti¢nich produktl v sou¢asné nabidce. Dokument nenahrazuje odborné
poradenstvi k finanénim nastrojim v ném uvedenym, ani nenahrazuje komplexni pouceni o rizicich. Dokument je uréen vyhradné pro
pocatecni informacdni Ucely a spole¢nost dlirazné doporucuje investordm podstoupit investiéni a/nebo pravni a/nebo dafiové poradenstvi
pred tim, nez ucini investi¢ni rozhodnuti. Informace obsazené v tomto dokumentu nelze povaZovat za radu k jednotlivé investici, ani za
danovou nebo pravni radu. Pokud se v dokumentu hovofi o jakémkoliv vynosu, je vzdy tfeba vychazet ze zasady, Ze minulé vynosy nejsou
zarukou vynost budoucich, zZe jakakoliv investice v sobé zahrnuje riziko kolisani hodnoty a zmény sménnych kursd, a Ze ndvratnost pdvodné
investovanych prostredkd ani vyse zisku neni, pokud v textu dokumentu neni uvedeno jinak, zarucena. Investofi mohou ziskat pfi prodeji
uvedeného investi¢niho nastroje pred datem splatnosti nebo pfi splaceni investi¢niho nastroje ¢astku nizsi nez ¢astku investovanou.
Informace jsou zaloZeny na hrubé vykonnosti pred zdanénim. Tento dokument obsahuje priklady vytvorené na zékladé analyzy scénarl
vyvoje podkladovych instrumentl. Ocekavani a predikce analytikd a stratégl nejsou spolehlivym indikatorem budouciho vyvoje trzniho
kurzu dotéenych investi¢nich nastrojd. Pro investi¢ni nabidku dle zjisténych parametrl klienta nas prosim kontaktuijte.

Za tento dokument nese odpovédnost vyhradné spoleénost CYRRUS investi¢ni spolecnost, a.s., jakoZzto obhospodarovatel Fondu.
Distributor a jejich pfidruzené spolec¢nosti nenesou zadnou odpovédnost za spolehlivost, prfesnost a Uplnost obsahu tohoto dokumentu,
ani za jakakoli zde uvedena vyjadreni, za vykonnost Fondu a za zpUsob propagace Fondu, zahrnujici dodrzovani platnych zakond, predpisi
a pravidel upravujicich reklamu a propagaci investi¢nich nastroj. Distributor a jejich pfidruzené spole¢nosti se vyslovné vzdavaji jakékoli
odpovédnosti za jakékoli pfimé, nepfimé, nasledné nebo jiné skody, véetné ztraty zisku, kterd mlze investorovi nebo kterékoliv treti strané
vzniknout, na zadkladé spoléhani se na informace uvedené v tomto dokumentu.

Zdanéni je zavislé na osobnich pomérech kazdého investora a podléha zakonnym predpisiim a dohledu prislusnych Uradd. Tento dokument
byl pfipraven s nalezitou a patficnou peclivosti a pozornosti, spoleénost v3ak neposkytuje garance ¢i ujisténi, at vyslovné nebo
predpokladané, o jeho presnosti, spravnosti, aktudlnosti nebo Uplnosti. Z informaci v tomto dokumentu neni mozné odvozovat Zadna prava
ani povinnosti. Informace o spole¢nosti naleznete na www.cyrrusis.cz a podrobné informace o pobidkach a stietech zajmd naleznete na
strankach distributora CYRRUS, a.s. (www.cyrrus.cz) v sekci O nas. Tiskové chyby vyhrazeny. Obsah dokumentu je chranén dle autorského
zakona, majitelem autorskych prav je spole¢nost. Spole¢nost zakazuje zverejnéni a Sifeni dokumentu bez jejiho pisemného souhlasu.
Spolecnost nenese odpovédnost za Sifeni nebo uverejnéni dokumentu tfetimi osobami.



