NS CYRRUS

E KOMENTAR
Unor

CYRRUS Udrzitelna budoucnost

otevreny podilovy fond

Cilem fondu CYRRUS Udrzitelna budoucnost OPF (dale jen ,Fond") je investovat do trzné obchodovanych fondd (tzv. ETF),
jejichz investi¢ni portfolio a strategie ma pozitivni dopad na udrzitelné hospodareni a pozitivni dopady na zZivotni prostredi.
Do portfolia jsou zafazovany jak aktivné spravované fondy, tak také fondy, které kopiruji akciové indexy. Portfolio Fondu je
pravidelné sledovano arebalancovano, aby v3echny investi¢ni nastroje, které jsou ve Fondu zarazeny, splhovaly

investicni cil.

Klicové zakladni informace o fondu
CYRRUS Udrzitelnd budoucnost OPF

Rizikovost fondu

Investi¢ni CYRRUS investi¢ni spoleCnost, a.s. . ..

spoleénost: Souhrnny ukazatel rizik (SRI)

Depozitar: Conseq Investment Management, a.s. e R
nizsiriziko vyssi riziko

Administrator Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, shuiykle nizsi vimesy obvykle vyssivynosy

fondu: a.s. 3

Auditor: Ernst & Young

Datum zalozeni:  17.3.2022 Rizikovd kategorie na stupni 3 odpovida stfedné

Zakladni ména: CzK nizkému riziku.

Vstupni poplatek: max. 3 % z hodnoty investice .

ISIN: CZ0008477163 Vykonnost

Vykonnostni neni Vykonnost fondu od zalozZeni 10,25 %

poplatek: NAYV (kurz fondu): 1,1025

Rizikovy profil: 3 NAV k datu: 28.02.2025
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Vyvoji hodnoty podilového listu Fondu k 28.02.2025

CYRRUS
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Vykonnost Fondu k 28.02.2025
™ 3M 6M YTD 1Y 2Y
-3,75% -3,24 % -294% 130 % 0,67 % 2,89 %
Slozeni portfolia CYRRUS Udrzitelna budoucnost OPF
Nazev ISIN Ména p(‘)’r‘:;‘(:io Vykonnost
Amundi S&P Global Communication Services ESG UCITS ETF DR - EUR(A)  IEQOOEFHIFG3 EUR 8,81% -343%
Amundi S&P Global Consumer Discretionary ESG UCITS ETF DR - EUR (A) IEOOONMOALX6 EUR 9,67 % -5.86 %
Amundi S&P Global Consumer Staples ESG UCITS ETF DR - EUR (A) IE000ZIJ5B20 EUR 2,70 % 313%
Amundi S&P Global Financials ESG UCITS ETF DR - EUR (A) IEOOOKYX7IP4 EUR 15,16 % 1,48 %
Amundi S&P Global Health Care ESG UCITS ETF DR - EUR (A) IEOOOBFMEMIS EUR 6.34% 2,40 %
Amundi S&P Global Industrials ESG UCITS ETF DR - EUR (A) IEOOOLTA2082 EUR 9,78 % -114 %
Amundi S&P Global Information Technology ESG UCITS ETF DR - EUR (A) IEOQOE7EI9PO EUR 16,88 % -4,70 %
Amundi S&P Global Materials ESG UCITS ETF DR - EUR (A) IEOOOFCGBUB2 EUR 278% -0,39%
Amundi S&P Global Utilities ESG UCITS ETF DR - EUR (A) IEOOOPMXOMW6 EUR 1,08 % 2,77 %
Amundi Physical Gold ETC (C) FROO013416716 EUR 10,44 % 0.81%
Amundi S&P 500 ESG UCITS ETF - Acc IEOOOKXCEXR3 EUR 16,38 % -2,66%

Zdroj: Bloomberg, CYRRUS
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NS CYRRUS

Zmény v portfoliu
V unoru doslo k finalizaci zmény investi¢ni strategie. Spravé portfolio se povedlo pomérné dobre nacasovat nakupy
podkladovych aktiv. Fond obsahuje 1 000 nejvétsich globalnich akcii.

Alokace aktiv dle geografie lze pozorovat nize na grafech, stejné jako 10 nejvétsich akciovych pozic v portfoliu.

Geografické rozlozeni 10 nejvétsSich akciovych pozic
portfolia v portfoliu
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Komentar portfolia manazera

Situace na trhu

Americké akcie v Unoru ztracely. Index S&P 500 odepsal 1,4 %. Pokles souvisi s obchodni politikou Donalda Trumpa.
Americky prezident zacal uvalovat na obchodni partnery cla, a to navic mimoradné chaotickym zplisobem. PrestoZe tato
opatfeni mohou byt pouze taktikou, jejiz cilem je snaha o dosazeni urcité dohody, dopada jiz nyni nejistota spojena
s takovymi kroky na ocekadvané tempo rlstu americké ekonomiky.

Investory také zklamaly vysledky spole¢nosti Nvidia. Zejména vyhled na trzby jiz neni citelné nad analytickymi odhady.
Jelikoz Nvidia tahla v loriském roce nahoru cely index S&P 500, prispiva jeji $patna vykonnost k $irdim trznim poklesam.

V Unoru se ponékud prekvapivé opét darilo evropskym akciim, které posilily o 3,3 %. Dlvodem rilstu je skutecnost, Ze
Spojené staty nemusi do budoucna plnit roli bezpe€nostniho garanta na starém kontinenté. Z takového ddvodu budou
evropské staty investovat do obrany. Tyto investice budou mit $irsi makroekonomicky presah a pomUzou nastartovat
ekonomicky rist. Investory rovnéz potésil vysledek némeckych voleb. Vitéz voleb, Friedrich Merz, povede protrzni politiku
a uvolni dluhovou brzdu, ktera dlouho brzdila i rdstovy potencidl némeckého hospodarstvi.

Komentar k portfoliu

Sledujeme trzni pohyby a portfolio se vyviji v souladu s o€ekavanimi. Pfestoze trhy momentalné prochazeji mensi korekci,
nelze vyloucit dalsi pokles hodnoty fondu. Véfime v8ak, ze korekce je pouze do€asna, a planujeme ji vyuzit k navyseni pozic
za atraktivni valuace.
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Zajimavosti ze svéta ESG

(environmental, social and corporate governance - tj. spole¢ensky odpovédné investovani)

ESG v Evropé

V roce 2025 se ocekava zasadni posun v pristupu firem k ESG iniciativdm. Ddvodem je kombinace regulatornich tlakd,
pozadavkld investorl, zmén na trhu a rostouciho povédomi o udrzZitelnosti mezi spotrebiteli i zaméstnanci. Firmy se
prizpUsobuji t&mto zméndm prostfednictvim nékolika kliCovych strategii.

Na druhou stranu, dne 29. ledna 2025 Evropska komise zverfejnila zpravu "A Competitiveness Compass for the EU", ktera
navrhuje snizeni regulatorni zatéze pro spolecnosti o 25 % nebo vice. V oblasti ESG se planuji reformy smérnic CSRD, CSDDD
a EU Taxonomie s cilem zjednodusit pozadavky na firemni udrzitelnost.

ESG v USA

Po vitézstvi Donalda Trumpa v prezidentskych volbach v listopadu 2024 a jeho lednové inauguraci se Spojené staty
nachazeji ve fazi zasadni prehodnoceni politik v oblasti ESG (Environmental, Social, Governance). Trumpova administrativa
tradi¢né zaujima skepticky postoj vic¢i regulacim souvisejicim s klimatem a udrzitelnymi financemi, coz nyni ovliviiuje pfistup
vlady k investicim do ESG, pfistupu k regulacim a vztahu mezi federalnimi a statnimi politikami.

Zatimco Bidenova vlada podporovala rozvoj udrzitelnych financi, zavadéla ESG kritéria pro federdlni investice a
podporovala prechod k zelené ekonomice, Trumpova administrativa opétovné zdUlraznuje roli tradi¢ni energetiky (ropa,
plyn, uhli) a deregulaci jako kli¢ové prvky ekonomické politiky.

Trumpova politika mze mit dopad i na globalni ESG trh, zejména:

e Evropské firmy a investofi mohou snizit angazovanost na americkém ESG trhu, pokud regulace oslabi
dbvéryhodnost ESG standardl v USA.

e Posileni role Ciny a EU v zelené ekonomice - USA mohou ztratit pozici lidra v udrzitelnych financich a inovacich,
coz umozni Ciné a EU prevzit iniciativu v oblastech jako vodikové energetika, elektromobilita a obnovitelné zdroje.

¢ Mezindrodni firmy pUsobici v USA se mohou dostat pod tlak - nadnarodni spolecnosti, které musi dodrzovat
evropské ESG standardy, mohou Celit obtizim pfi sladéni politik mezi EU a USA.
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ANALYTICKE ODDELENI

Vit Sindelar Praha vit.sindelar@cyrrus.cz Vykonny feditel spravy portfolia
Patrik Jetelina Praha  patrik.jetelina@cyrrus.cz Akciovy analytik

TRADING & SALES

Michal PFikryl Praha  prikryl@cyrrus.cz
Premysl Plaéek Ostrava premysl.placek@cyrrus.cz

DileZitd upozornéni: Dokument byl zpracovan spole¢nosti CYRRUS investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto,
110 00 Praha 1(déle jen ,spoleénost). Spole¢nost podléha regulaci a dohledu Ceské narodni banky. Dokument je uréen pouze pro reklamni
Ucely a neni nabidkou ani ndvrhem k uzavieni smlouvy. Spole¢nost dale upozoriuje, Ze v rdmci sdéleni nebyl zohlednén cilovy trh ani
znalosti, zkuSenosti a investicni cile klienta. Sdéleni se tak mUze pohybovat mimo cilovy trh klienta, pripadné také v negativnim cilovém
trhu. Dokument poskytuje pouze kratky prehled o jednom zinvesti¢nich produktl v sou¢asné nabidce. Dokument nenahrazuje odborné
poradenstvi k finanénim nastrojim v ném uvedenym, ani nenahrazuje komplexni pouéeni o rizicich. Dokument je uréen vyhradné pro
pocateéni informacni Ucely a spole¢nost dlirazné doporucuje investorlim podstoupit investi¢ni a/nebo pravni a/nebo dafové poradenstvi
pfed tim, nez ucini investi¢ni rozhodnuti. Informace obsazené v tomto dokumentu nelze povazovat za radu k jednotlivé investici, ani za
danovou nebo pravni radu. Pokud se v dokumentu hovori o jakémkoliv vynosu, je vzdy treba vychazet ze zasady, ze minulé vynosy nejsou
zarukou vynost budoucich, ze jakakoliv investice v sobé zahrnuje riziko kolisani hodnoty a zmény sménnych kursd, a Ze ndvratnost pdvodné
investovanych prostredkd ani vy3Se zisku neni, pokud v textu dokumentu neni uvedeno jinak, zaru€ena. Investofi mohou ziskat pfi prodeji
uvedeného investi¢niho nastroje pred datem splatnosti nebo pfi splaceni investi¢niho nastroje ¢astku nizsi nez ¢astku investovanou.
Informace jsou zaloZeny na hrubé vykonnosti pfed zdanénim. Tento dokument obsahuje priklady vytvorené na zékladé analyzy scénarl
vyvoje podkladovych instrumentl. Ocekavani a predikce analytikd a stratégl nejsou spolehlivym indikatorem budouciho vyvoje trzniho
kurzu dotéenych investiénich nastrojd. Pro investi¢ni nabidku dle zjisténych parametrl klienta nas prosim kontaktujte.

Za tento dokument nese odpovédnost vyhradné spole¢nost CYRRUS investi¢ni spole¢nost, a.s., jakoZzto obhospodarovatel Fondu.
Distributor a jejich pfidruzené spolec¢nosti nenesou zadnou odpovédnost za spolehlivost, prfesnost a Uplnost obsahu tohoto dokumentu,
ani za jakakoli zde uvedena vyjadreni, za vykonnost Fondu a za zpUsob propagace Fondu, zahrnujici dodrzovani platnych zakond, predpisl
a pravidel upravujicich reklamu a propagaci investi¢nich nastrojl. Distributor a jejich pridruzené spole¢nosti se vyslovné vzdavaji jakékoli
odpovédnosti za jakékoli pfimé, nepfimé, nasledné nebo jiné skody, véetné ztraty zisku, kterd mlze investorovi nebo kterékoliv treti strané
vzniknout, na zakladé spoléhani se na informace uvedené v tomto dokumentu.

Zdanéni je zavislé na osobnich pomérech kazdého investora a podléha zakonnym predpisim a dohledu prisludnych Ufadd. Tento dokument
byl pfipraven snalezitou a patficnou peclivosti a pozornosti, spole¢nost v3ak neposkytuje garance Ci ujisténi, at vyslovné nebo
predpokladané, o jeho presnosti, spravnosti, aktudlnosti nebo Uplnosti. Z informaci v tomto dokumentu neni mozné odvozovat zadna prava
ani povinnosti. Informace o spole¢nosti naleznete na www.cyrrusis.cz a podrobné informace o pobidkach a stfetech zajmd naleznete na
strédnkach distributora CYRRUS, a.s. (www.cyrrus.cz) v sekci O nas. Tiskové chyby vyhrazeny. Obsah dokumentu je chranén dle autorského
zdkona, majitelem autorskych prav je spolecnost. Spolec¢nost zakazuje zverejnéni a Sifeni dokumentu bez jejiho pisemného souhlasu.
Spolecnost nenese odpovédnost za Sifeni nebo uverejnéni dokumentu tfetimi osobami.



